Q HQ Asset Management

HQ Asset Management

Aktienselektion
HQAM Faktor des Monats: Low Volatility
August 2021

Low Volatility — GesetzmaRigkeiten dndern sich stetig

Beim Faktor Low Volatility kaufen Investoren jeden Monat die Aktien, welche die niedrigste
Volatilitat aufweisen.

Uber lange Zeitrdume beeindruckt der Absicherungscharakter der Strategie: Fillt der
Aktienmarkt, verliert die Low-Volatility-Strategie in der Regel weniger. In Phasen steigender
Aktienmarkte gewinnt die meist in dhnlicher Hohe — oder lediglich etwas weniger.
Investoren nutzen die wenig schwankenden Aktien daher gerne als Sicherung gegen fallende
Markte.

Teilt man den Aktienmarkt fir die letzten 20 Jahre in steigende und fallende Phasen auf,
ergibt sich folgende durchschnittliche annualisierte Monatsperformance:

Low-Volatility-Strategie

Aktienmarktphase Aktienmarktperformance Outperformance
Steigender Aktienmarkt 19,1 % -3,1 %
Fallender Aktienmarkt -29,8 % 12,5 %

Das Problem

Investoren kdnnen nichtimmer auf diese Faustregel setzen: Low-Volatility-Aktien lieferten in
den fallenden Aktienmarkten der Jahre 2000-2003 und 2008-2009 zwar eine ordentliche
Absicherung. Seit Anfang 2020 gab es aber drei Besonderheiten zu beobachten.

e Der Absicherungsgedanke hielt sich beim Corona-Crash im Februar/Marz 2020 in
Grenzen.

e Die Low-Volatility-Strategie legte im Aufschwung des Sommers 2020 deutlich weniger
zu als der Gesamtmarkt.

e Inden vergangenen Monaten gewinnt die Low-Volatility-Strategie relativzum
Aktienmarkt, obwohl die Markte selbst sehr stark gestiegen sind.

Die Losung

e Auch wenn manche Strategien immer zu funktionieren scheinen: Die Finanzmarkte
sind dynamisch und komplex, GesetzmaRigkeiten andern sich stetig.
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e Inunserer europaischen Aktienselektionsstrategie ist der Faktor Low Volatility

regelmalig ein wichtiger Faktor — allerdings nur einer unter vielen und auch nicht
immer.

e Mit unserer dynamischen Kl kdnnen wir neue GesetzmaRigkeiten an den Markten gut
erkennen und ausnutzen.

Aktienmarktperformance und
Faktorperformance einer Low-Volatility-Strategie: Top Portfolio vs. Benchmark
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Quelle: HQAM, S&P Capital 1Q. Die Analyse bezieht sich auf das europaische
Aktienuniversum (MSCI Europa, ohne Finanzwerte); Der Aktienmarkt ist der MSCI Europa.
Der Low-Volatility-Faktor wird monatlich berechnet auf Basis der 252-Tages-Volatilitdt jedes
Unternehmens; Das Top Portfolio ist definiert als die 10% Unternehmen mit dem niedrigsten
Wert; Die Berechnung des Faktors erfolgt um Sektoreffekte bereinigt und monatlich; Der
Zeitraum der Berechnung geht vom 30.11.1999 bis 31.07.2021. Die Unternehmen in den
Portfolios sind gleichgewichtet; Die Uberrendite ist berechnet gegeniiber dem
gleichgewichteten Aktienuniversum.

Zum Hintergrund:

Dass Favoriten an der Borse wechseln, ist kein Geheimnis — mal sind Aktien mit niedrigem
KGV gefragt, mal welche mit hohen Dividenden, mal sind es Small und mal Large Caps. Mit
solchen Faktoren beschaftigt sich HQ Asset Management (HQAM) sehr intensiv. Im
Research-Prozess analysiert HQAM mit Hilfe kiinstlicher Intelligenz jeden Monat rund 200
Kennzahlen und ermittelt die, welche in der jlingsten Zeit die Kursentwicklung der Einzeltitel
am besten erkldaren konnten —und das auch weiterhin tun sollten.

Einen dieser Faktoren analysiert das Research-Team in der Rubrik ,,HQAM-Faktor des
Monats”. Die Experten von HQ Asset Management erkldren Hintergriinde und
Zusammenhange und weisen auf Besonderheiten hin, die Anlegern bei der
Zusammenstellung ihres Portfolios unterstiitzen kénnen.
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Zu HQAM:

HQAM gehort zu den Finanzdienstleistern der Familie Harald Quandt. Das Unternehmen
bietet einen klaren Fokus auf quantitatives Asset Management fir institutionelle und semi-
institutionelle Anleger. Als Asset Manager der nachsten Generation setzt HQAM bei den
Anlageentscheidungen auf den Einsatz moderner Technologie, alternativer Daten und
Methoden der kiinstlichen Intelligenz.

Bitte beachten Sie:

Die Vermégensanlage an den Kapitalmdrkten ist mit Risiken verbunden und kann im
Extremfall zum Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals fiihren. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Auch Prognosen
haben keine verldssliche Aussagekraft fiir kiinftige Wertentwicklungen. Die Darstellung ist
keine Anlage-, Rechts- und/oder Steuerberatung. Alle Inhalte auf unserer Webseite dienen
lediglich der Information.

Christian Maschner, CFA
Executive Partner

HQ Asset Management
christian.maschner@hgam.com

Dr. Benjamin Moritz
Executive Partner

HQ Asset Management
benjamin.moritz@hgam.com

Martin Schmitz, CFDS
Executive Partner

HQ Asset Management
martin.schmitz@hgam.com



mailto:christian.maschner@hqam.com
mailto:benjamin.moritz@hqam.com
mailto:martin.schmitz@hqam.com

